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Resumen

Bonanzas, Histéresis y Desempleo en Colombia
Las bonanzas suelen tener efectos de tipo transitorio o permanente sobre la economía y sus
diferentes sectores, su duración y profundidad dependerán de circunstancias y decisiones
propias de cada país o región. Sin embargo, cuando el efecto es de tipo permanente
podemos hablar de un efecto histéresis dentro de la economía, es decir, que las variables no
retornan a su estado inicial luego de haber culminado dicho episodio. Se pretende entonces
comprobar dicha histéresis específicamente sobre la tasa de desempleo a través de una
prueba de raíz unitaria a la culminación de lo que aquí se considera tres periodos de
bonanza experimentados por la economía colombiana 1975-1980, 1986-1999 y por último
2003-2008, caracterizado cada uno por presentar algunos de los síntomas de la denominada
Enfermedad Holandesa.
Palabras Clave: Path Dependence, desempleo, bonanzas, sectores económicos, histéresis,
Enfermedad Holandesa.
Clasificación JEL: E12; E24; J20; Q33

Abstract

Booms, Hysteresis and Unemployment in Colombia
The economics booms usually have temporary or permament effects on the economy and
their differents sectors, its extension and depth depend on circumstances and decisions from
each country or region. However when this effect is permanent we can speak about
Hysteresis effect inside that economy, that is to say that some variables can´t return to its
initial state after the boom has ended.
Therefore, this paper aims to check this hysteresis effect specifically on unemployment rate
through unit root test on each period ending as follow: 1975-1980, 1986-1999 and 20032008, characterized each one to exhibit some trace of called Dutch Disease.
Key words: Unemployment, booms, economic sectors, hysteresis, Dutch Disease.
JEL classification: E12; E24; J20; Q33
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INTRODUCCIÓN
Los ciclos económicos se relacionan con periodos de auge y recesión los cuales se dan por
determinados espacios de tiempo, la duración y magnitud de éstos dependerá de los
choques o circunstancias que los generan además de las políticas y decisiones adoptadas
para su tratamiento. El estudio de los ciclos nos acerca a la comprensión de la interacción
que hay entre las diferentes variables macroeconómicas debido a que permite ahondar en
los efectos reales que pueden enfrentar mercados como el laboral, algún determinado sector
o la economía en su totalidad.
Las bonanzas son un tipo de choque que puede alterar de forma transitoria o permanente la
dinámica de las variables macroeconómicas y la intensidad de los ciclos. En el primer caso
se considera que el estado o trayectoria previos al choque se pueden volver alcanzar, y en el
segundo caso éstos cambios o afectaciones permanecerán sobre las variables afectadas
impidiendo en retorno a su estado inicial. Cuando esto sucede se habla de no ergodicidad en
los sistemas, es decir, el estado al que llegan las variables o sectores luego de sufrir alguna
alteración no será igual al que se encontraban antes de ésta, con una tendencia a conservar
su estado actual y no su estado inicial; cuando este efecto sucede sobre el desempleo
podemos denominarlo efecto Histéresis.
En consecuencia, en el presente trabajo se pretende examinar si los periodos de bonanzas
tienen algún efecto permanente dentro de la economía, es decir comprobar si ha existido
algún tipo de histéresis sobre la tasa de desempleo, generado a partir de los cambios
ocurridos en los diferentes sectores que perciben los impactos derivados de las bonanzas en
forma diferente1.
Los trabajos realizados para comprobar la histéresis en el desempleo colombiano varían en
sus resultados, esto debido a los datos, periodos de tiempo estudiado y la metodología
utilizada en cada uno; como la utilizada en Maurer y Nivia (1994) o en Arango y Posada
(2001). A su vez, el presente trabajo proporcionara

1

una vision mas heterodoxa del

El declive de algunos de estos sectores durante y después de la bonanza puede alterar la demanda por
trabajo desde estos sectores, incentivando de esta forma el aumento de personas desempleadas que al
mismo tiempo puede perpetuar e incrementar el porcentaje de la PEA desempleada.

1

problema con el fin de contrastar el tratamiento que se le da al analisis económico desde la
escuela ortodoxa o neoclásica.
El presente trabajo se dividirá en tres partes siendo ésta la primera, una segunda sección
tratará sobre la trayectoria dependiente que sigue la economía, la Enfermedad Holandesa2
(en adelante EH) como canal de transmisión de los efectos de las bonanzas además de tratar
el concepto de Histéresis, y por último una tercera parte en donde se hará una breve
descripción de los periodos de bonanza externa de la economía colombiana desde la década
del setenta hasta nuestros días en donde se intentará explicar los efectos derivados del boom
y realizará el respectivo test de raíz unitaria sobre la tasa de desempleo.

2

Termino relacionado con el declive que sufrió el sector manufacturero holandés a raíz del descubrimiento
de reservas de gas en la década del setenta.

2

1. PATH DEPENDENCY
La comprensión acerca de qué camino sigue la economía a través del tiempo, ha sido objeto
de estudio por varios teóricos y escuelas de pensamiento económico. El entendimiento de
cuál es la ruta en la cual la economía se desenvuelve, reacciona y evoluciona, es primordial
para poder hacer inferencias acerca de lo que podría ser el futuro, claro está, sin olvidar que
nos movemos dentro de un futuro que se transforma cada día, dentro del cual la
incertidumbre juega un papel predominante. Así la introducción de nuevas teorías y
conceptos además de obligar a repensar las ideas de la teoría dominante permite acercarse
al funcionamiento real del fenómeno económico.
Para poder comprender tal evolución económica, dentro de la ciencia económica se han
desarrollado diferentes teorías para explicar los diferentes episodios de auge y recesión al
que se enfrentan las economías y con base en estos análisis poder predecir los hechos que
más posibilidad tendrán de ocurrir en el mañana.
En suma, es posible clasificar tales teorías en dos grupos para una mayor facilidad en la
comprensión de sus postulados y sus implicaciones sobre el análisis económico que se hace
desde cada una, por un lado se tiene las teorías derivadas de la corriente neoclásica, las
cuales aquí se denominaran convencionales u ortodoxas, y por el otro están las teorías de
pensamiento heterodoxo o no tradicionales las cuales hacen clara oposición al status quo
que ha prevalecido en los análisis económicos. De esta forma, se puede realizar una
comparación entre ambos enfoques resaltando los principales términos utilizados y las
diferencias que existen entre ambos.
En ese orden de ideas los análisis convencionales centran su atención en el largo plazo3,
deduciendo que cambios o shocks producidos en el corto plazo no tendrán ningún tipo de
efecto sobre la tendencia y los resultados de ésta, por ende cualquiera que sea el choque o
efecto producido dentro de la economía, ésta siempre retornara al equilibrio evadiendo la
importancia e implicaciones del corto plazo así mismo como la importancia del tiempo
histórico dentro de la teoría económica.

3

La construcción de un modelo de largo plazo no lleva a ninguna hipótesis plausible sobre la realidad. Es útil
para eliminar las contradicciones y apuntar hacia las relaciones causales que tendrán que tenerse en cuenta
en la interpretación de la historia. (Robinson, 1980: 223)

3

Tal concepción tiene grandes implicaciones tanto en los modelos desarrollados como sobre
las políticas ejecutadas sobre esta base; este punto de análisis está estrechamente
relacionado con el concepto de ergodicidad4 en los sistemas, el cual nos indica, a grosso
modo, “que cualquier sistema puede ubicarse en un determinado equilibrio en un punto de
tiempo dado y, sin embargo este mismo equilibrio se puede alcanzar y repetir una cantidad
indeterminada de veces, así la probabilidad de no repetición entre los estados viables en la
historia del sistema independiente es cero”. (David, 2006: 7)
Teniendo en cuenta lo anterior, en el análisis realizado desde dicho enfoque se considera un
sistema que sigue una trayectoria independiente del pasado o Path Independency, en el cual
su evolución a través del tiempo es independiente de las causas iniciales, así mismo como
los resultados y consecuencias derivados de esta trayectoria no están influidos por el
pasado.
En contraste, se encuentra el enfoque que se ha denominado Path Dependency, dentro del
cual el pasado y la historia de los sucesos tienen fuertes implicaciones sobre qué camino ha
de seguir la economía y cómo habrá de ser su evolución. Así, este enfoque va en
contraposición con el pensamiento y análisis convencional al otorgarle relevancia al
proceso histórico del pasado desvirtuando la idea de un único equilibrio, pues para los post
keynesianos el equilibrio hace referencia a estados de permanencia de las variables, “más
que al equilibrio como vaciamiento del mercado y la satisfacción de las expectativas que
caracterizan el concepto ortodoxo de equilibrio”. (Dow, 2001: 13).

4

En física, sistemas ergódicos se dicen que son o están relacionados, precisamente porque es posible para
ellos transitar directa o indirectamente entre cualquier elección arbitraria entre un par de estados, y por lo
tanto el proceso eventualmente puede volver a situarse una y otra vez en todos los estados compatibles.
(David, 2006: 7)

4

Figura 1. Proceso de la Trayectoria Dependiente
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Fuente: Elaboración propia.

En la figura 1 se tiene una esquematización simple del proceso de la Trayectoria
Dependiente, en donde inicialmente (Momento1) algún choque, el cual puede ser originado
tanto interna como externamente, o bien alguna decisión en materia política o económica
conduce a la economía hacia una nueva etapa (Momento 2) en donde coexisten varias
opciones y alternativas derivadas del primer suceso, en este punto existen tantos largos
plazos como combinaciones de las diferentes alternativas se puedan hacer. De ahí qué las
nuevas decisiones o medidas adoptadas en esta segunda fase resulten por abrir una
diversidad de posibles caminos en los cuales la economía (o bien algún determinado sector)
puede desarrollarse. Sin embargo se debe tener en cuenta que algunas de las alternativas no
5

son reveladas sino hasta el momento en que se toma la decisión, lo que significa un proceso
de incertidumbre fuerte.
Por tanto el análisis económico realizado dentro del enfoque del path dependence proccess,
sugiere que las acciones realizadas por los individuos e instituciones en el presente son
efecto del análisis e importancia que se le otorga al proceso histórico del pasado, esto es la
idea central en la path dependence, en donde un paso tomado abre las opciones para otros
caminos en el futuro en donde inicialmente muchos pasos pueden ser elegidos pero
realmente solo es escogido uno. (Arestis & Sawyer, 2009)
Teniendo claro lo anterior, un sistema económico, que se considera dinámico por las
interrelaciones que existen entre sus instituciones, agentes, políticas y demás, no puede ser
analizado en su totalidad por los modelos ortodoxos ya que estos ignoran el proceso
histórico concentrándose básicamente en un equilibrio óptimo de largo plazo, al cual la
economía siempre llegará y retornará sin importar que hechos hayan sucedido o
influenciado la trayectoria, evadiendo los costos presentes en el desplazamiento de una
situación a otra.
Ahora bien, partiendo del hecho de que las acciones y medidas adoptadas en el tiempo
pasado, determinan en gran medida las acciones y reacciones del futuro y que estas pueden
encaminar a determinado sector o a la economía misma hacia un círculo virtuoso como
también hacia un círculo vicioso (Arestis & Sawyer, 2009: 12) en igual sentido en este
trabajo se pretende explicar cómo los choques de las bonanzas surgidas a partir de causas
tales como el ascenso de los precios internacionales de algunos commodities, así como
también aumento en la cantidad de explotación de bienes primarios tienen un efecto que
persiste en el tiempo sobre la tasa de desempleo luego de que tales auges se esfumaron.
1.1 BONANZAS Y ENFERMEDAD HOLANDESA COMO CANAL CONDUCTOR
Colombia desde el final del siglo XIX ha sido exportadora principalmente de productos
primarios, como la quina, el añil, el algodón, el tabaco, la minería y por supuesto el café,
entre otros. Tal variedad de productos es posible gracias a la diversidad de climas que se
pueden encontrar dentro del territorio colombiano.
Sin embargo la producción y exportación de dichos productos no ha trascendido más allá al
no generar un valor agregado ni un eslabonamiento con los demás sectores generando que
6

sean poco desarrollados y competitivos y por consiguiente teniendo poca capacidad en la
generación de nuevos y estables puestos de trabajo, convirtiéndose nuestro país, al igual
que otros vecinos en Latinoamérica y el Caribe, en la despensa de materia prima para los
países más desarrollados5.
Así al ser la mayoría de los productos de la economía colombiana commodities, estos están
sujetos a fuertes impactos derivados de las variaciones de los precios internacionales que a
su vez distorsionan la dinámica de algunos sectores y variables macro. Cuando dichas
variaciones en los precios se presentan en forma ascendente y prolongada se puede llegar a
identificar algún tipo de bonanza.
Las bonanzas pueden surgir a partir de dos instancias básicamente: precios o cantidades, en
el primer caso un incremento en los precios mundiales de un determinado bien puede
motivar un periodo de auge, en el segundo una mayor producción que surge a raíz de algún
mejoramiento técnico o descubrimiento de un nuevo yacimiento de minerales o materias
primas. Dichos periodos luego de su culminación generan algún tipo de efecto sobre
determinados sectores de la economía dependiendo de su intensidad y duración.
Cuando dichos periodos de auge son basados únicamente en la explotación y exportación
de productos primarios o commodities, como lo es caso colombiano, se dice que la
economía puede sufrir de la llamada EH.
Por tanto, para comprender mejor los efectos que se pueden presentar sobre algunos
sectores de la economía derivados de una bonanza y en presencia de síntomas de EH, el
modelo Core expuesto en Corden y Neary (1982) y Corden (1984) plantea que dentro de
una economía existen tres sectores a saber, el primer sector el cual se encuentra en auge
(comúnmente este es exportador de bienes transables primarios o commodities) el segundo
es el sector rezagado6 que generalmente es el manufacturero, y el tercer sector es el de los
no transables (servicios), así al estar en auge el primer sector, y al existir algún grado de
movilidad de los factores productivos entre los sectores tales como el trabajo y el capital,

5

Aunque con tendencia decreciente para la primera década del siglo XXI, las exportaciones totales de
productos primarios de A. Latina y el Caribe como porcentaje del total mundial pasaron del 13.2% en 1980 a
18% en el año 1998. (Véase: Kouzmine, 2001: Cuadro 1)
6
También puede incluir bienes transables pero su producción y comercialización no se encuentran en auge.
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dicho sector en auge tenderá presionar a los demás sectores por medio de dos efectos, el
efecto gasto y el efecto movimiento de recursos.
El primer efecto ocurre cuando debido al mayor nivel de ingresos percibido por la
economía durante el periodo de auge genera que los gastos se incrementen de manera
proporcional o incluso más que proporcional a los ingresos, éstos gastos pueden ser
directos por parte de los propietarios de los factores, como también puede ser derivado de
los mayores tributos percibidos por el gobierno los cuales son gastados dentro de la
economía generando un alza en los precios, especialmente en el sector de los no transables
(Corden, 1984: 360), lo cual genera un incremento en la rentabilidad de los factores
productivos dentro de este sector que lo hace mucho más atractivo.
El efecto movimiento de recursos surge debido a que al existir una mayor rentabilidad de
los factores en el sector en boom éste tenderá a atraer recursos de los otros dos sectores
(servicios y sector transable que no está en auge), reduciendo la producción en ambos
sectores e incentivando aún más el incremento de los precios en el sector servicios y la
desindustrialización (en el caso de la industria) o caída del sector transable que no se
encuentran en boom al reducir la rentabilidad de los factores productivos dentro de éste.
Por consiguiente, teniendo presente la no diversificación y dependencia de nuestra
economía a los commodities el modelo anterior puede ayudar en la comprensión de cómo
estos periodos de bonanza han afectado algunos de los principales sectores económicos y
cómo estas afectaciones pueden propiciar algún tipo de efecto permanente sobre la tasa de
desempleo.
1.2 HISTÉRESIS
La situación en la que los efectos de algún choque o alteración permanece en el tiempo
sobre una determinada variable luego de que el evento que lo produjo ha desaparecido se ha
denominado Histéresis7, término proveniente de la física para explicar porque algunos
materiales muestran características que no poseían antes de ser sometidas a un determinado

7

(…) experience has led to the development of alternative theories of unemployment embodying the idea
that the equilibrium unemployment rate depends on the history of the actual unemployment rate. Such
theories may be labelled hysteresis theories (…) (Blanchard y Summers, 1986: 1).
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proceso y que pasado dicho proceso no obtienen nuevamente todas sus características
propias, es decir no retornan a su estado inicial.
El desarrollo y aplicación del término en la ciencia económica se ha enfocado
principalmente en el comportamiento del desempleo, ya que los altos y persistentes niveles
de inflación y desempleo en Europa en la década del 80 dieron origen al debate de por qué
algunas economías presentaban estas altas tasas en el desempleo en presencia de un nivel
elevado de precios. Ésta situación dio lugar al trabajo de Blanchard y Summers (1986)
dentro del cual se intenta dar una explicación alterna a la situación presentada en estos
países, incluyendo en éste la crítica al análisis tradicional del desempleo, resaltando las
limitaciones que tiene este análisis para explicar el contexto al que se vieron enfrentadas las
economías.
El termino se ha centrado especialmente en la NAIRU (Non-Aceleration Inflation Rate
Unemployment) y en causas generadoras del fenómeno como las rigideces en el mercado
laboral o aspectos relacionados exclusivamente con la oferta, como las legislaciones o la
productividad del trabajo, dejando de lado la influencia que puede llegar a tener

la

demanda agregada sobre el nivel de desempleo en las economias, aspectos estructuraales o
la misma historia de la tasa de desempleo.
No obstante, el continuo uso y desarrollo del concepto ha servido para dar opciones
alternativas a las teorias dominantes cada vez mas cuestionadas y rechazadas, como es el
caso de la Curva de Phillips8, permitiendo de este modo que surjan explicaciones mas
plausibles a las elevadas y persistentes tasas de desempleo que se presentan alrededor del
mundo.

8

Término relacionado y acuñado a partir de la relación inversa que presentó en el año 1958 William Phillips
en su trabajo "La relación entre el desempleo y la tasa de variación de los salarios monetarios en el Reino
Unido, 1861-1957", en el que se establece que para el periodo de estudio se observa una correlación
negativa entre la variación de los salarios y la tasa de desempleo dentro de la economía británica.
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2. LA HISTÉRESIS EN EL DESEMPLEO COLOMBIANO
Para el contexto colombiano se han realizado varios estudios acerca de la hipótesis de la
histéresis en el desempleo y el mercado laboral. A continuación se hará una breve revisión
de algunos de los trabajos realizados en esta dirección dentro de los cuales se observan
variados y diferentes resultados, debido en gran parte a las metodologías utilizadas y el uso
de diferentes variables dentro de la formulación de los estudios y modelos, sin embargo
cabe resaltar que el presente trabajo se enfocará en la histéresis sobre la tasa de desempleo
generada a partir de problemas en la demada de trabajo y debilidad en la estructura
productiva y competitiva de los sectores, ya que la mayoría de trabajos realizados sobre el
tema son de corte ortodoxo poniendo gran énfasis desde la perspectiva de la tasa natural de
desempleo.
Una de las principales investigaciones, es el trabajo realizado por Maurer y Nivia (1994),
dentro del cual se intenta comprobar la presencia de histéresis dentro de cuatro ciudades
Bogotá, Medellín, Barranquilla y Cali para el periodo 1986-1992, sus determinantes y el
efecto conjunto e individual sobre el mercado laboral colombiano.
En este trabajo se evalúa el impacto sobre el desempleo a través de una estimación
econométrica que contiene como variables explicativas las exportaciones, la oferta de
dinero y la inversión. Entre sus principales resultados encuentran que para Bogotá el efecto
histéresis general de la tres variables es muy superior al observado en Cali, y
significativamente mayor al de Medellín y Barranquilla, así mismo Cali presenta una mayor
flexibilidad frente a cada una de las variables y respecto a las demás ciudades en su
mercado laboral, demostrando de esta manera la gran divergencia entre los mercados
laborales de los territorios urbanos; así las principales limitaciones en este trabajo son
consideradas entorno a las pocas observaciones utilizadas, el gran numero de reazagos
utilizados lo que hace poco confiables los resultados asi como el corto intervalo de tiempo
estudiado.
Siguiendo la línea de estudio de la dinámica del desempleo colombiano, aparece el trabajo
realizado por Arango y Posada (2001), en donde se estudia la evolución del desempleo
colombiano para el periodo 1984-2000 con el fin de hallar los periodos en los cuales la tasa
de tendencia del desempleo pudo estar por encima de la tendencia de la tasa natural de
10

desempleo, así mismo se busca comprobar la hipótesis de histéresis. Dentro de su trabajo
los autores realizan varias estimaciones econométricas sobre las series de tiempo utilizadas,
en donde uno de sus principales postulados se da por la consideración de inflexibilidad de
los salarios reales, los cuales imposibilitan un ajuste rápido del mercado laboral,
permitiendo de esta forma la aceptación de la hipótesis de histéresis a partir de la rigidez en
los salarios.
En Correa et al, (2004) se realiza un estudio para las siete principales ciudades del país
desde el año 1985 hasta el 2003 utilizando datos trimestrales de la Encuesta Nacional de
Hogares realizada por el DANE. El documento además de hacer una reflexión teórica sobre
la posición de la visión monetarista en el análisis del desempleo, realiza pruebas de raíz
unitaria con y sin introducción de cambios estructurales en las series para comparar los
resultados de las diferentes pruebas empleadas para sustentar la histéresis en el desempleo.
Entre sus principales conclusiones, se destaca la crítica en la forma mecánica en que se han
desarrollado los diferentes trabajos para el estudio de la evolución del desempleo en
Colombia, resaltando la importancia de la estructura y efectos generados que conlleva las
reformas dentro del mercado laboral. Por otro lado, evidencian la presencia de histéresis
para Bogotá, Cali, Medellín así como para el total de la serie nacional; Deduciendo que
estas ciudades presentan un mercado laboral más desarrollado respecto a las otras ciudades
además de presentar una dinámica particular en su mercado interno, a diferencia de
Barranquilla, Bucaramanga, Manizales y Pasto en las cuales se rechaza la hipótesis de
histéresis.
Por lo anterior este trabajo es una apuesta heterodoxa a la visión convencional de la
histéresis, la cual se refiere a que es la oferta y no la demanda la que equilibra el mercado
laboral, en donde únicamente la flexibilización de la oferta vía precios o cantidades
conducirá al pleno empleo dejando de lado factores relevantes como la dependencia de las
economías, en especial las latinoamericanas, a las explotación de materias primas, la
volatilidad de los precios internacionales o la poco desarrollada y diversificada estructura
que tienen estas economías entre otros.
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3. METODOLOGIA
La experiencia colombiana muestra que los booms han surgido principalmente a causa del
incremento en los precios mundiales de los commodities, siendo de esta manera nuestra
economía vulnerable a los choques originados en el mercado internacional. Así la historia
colombiana ha puesto en evidencia, por un lado la no diversificación y dependencia de su
base exportadora que ha estado concentrada principalmente a partir del inicio del siglo XX
en el café y por otra parte, la volatilidad de las variables macroeconómicas.
A continuación se describen tres periodos en los cuales se considera han presentado
bonanzas en la economía colombiana y cómo se han traducido en diferentes efectos sobre
algunos sectores y variables económicas.
El criterio de división9 de cada periodo se hizo de acuerdo al motivo que originó el boom,
es decir que tanto para el primer como para el último periodo fue el ascenso y la caída del
precio internacional del café y del precio por barril de petróleo respectivamente, y para el
segundo episodio se consideró el aumento en la cantidad de producción diaria de barriles.
Por lo tanto, el primer intervalo de tiempo abarca los años 1975-1980, seguido a este
tenemos un segundo episodio de bonanza comprendido entre 1986-1999 y, por último está
la más reciente situación de bonanza la cual incluye los años entre 2003 y 2008.
Para describir cada uno de estos periodos se tendrán en cuenta tres de los cinco efectos que
según Frankel (2010) indican la presencia de EH10, esto debido a la disponibilidad de datos
para los dos primeros periodos, de tal manera que nuestros indicadores base para cada uno
de los periodos son: déficit del gobierno central como reflejo del aumento del gasto público
que sufren las economías al percibir mayores regalías o impuestos del auge, cuenta
corriente que a pesar de tener un incremento derivado de los flujos de inversión extrajera
como del aumento en las exportaciones puede llegar a ser deficitaria y por último tenemos
la apreciación o ascenso prolongado de la tasa real de cambio.

9

Se elaboran intervalos de confianza para dar claridad al inicio y fin de cada periodo de bonanza, en donde
el intervalo superior es el precio más dos veces la desviación estándar así mismo como el límite inferior es el
precio menos la desviación multiplicada por dos. De esta forma podemos observar en que momento la serie
tiene un crecimiento por encima de lo común y en qué momento éste culmina.
10
En ese orden de ideas, se considerará que existe EH dentro de la economía si se reflejan dos de los tres
indicadores utilizados para cada periodo de estudio.
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Posteriormente, una vez identificados algunos de los síntomas de presencia de la EH, se
hará uso del modelo Core, explicado en la primera sección y del crecimiento del PIB por
ramas de actividad económica, para examinar el comportamiento de los sectores durante y
después de la bonanza para finalmente realizar nuestra prueba de raíz unitaria con el fin de
verificar si el impacto recibido a estos sectores económicos pudo haber afectado el mercado
laboral generando histéresis en la tasa de desempleo.
Los métodos utilizados para capturar la histéresis varían de acuerdo al contexto que se esté
trabajando ya que “los diferentes tipos de histéresis requieren una modelación específica en
la investigación empírica. Así, una variedad de métodos es usada para describir
empíricamente los efectos permanentes de los shocks temporales” 11 (Belke et al, 2014: 14)
Existen por tanto diferentes pruebas econométricas para realizar la captura del efecto
histéresis, entre las cuales se encuentran las más comunes como la prueba de raíz unitaria
de Dickey y Fuller Aumentada, Phillips-Perron o la prueba Kwiatkowski que consideran
una estructura lineal en la hipótesis nula y alterna, sin embargo también existen pruebas
más sofisticadas de tipo polinomial como la Curva de Phillips, la Ley de Okun las cuales
están relacionadas muy de cerca con la TND, entre otras, que además pueden incluir
cambios estructurales dentro de su Proceso Generador de Datos (PGD).
El presente trabajo toma como método de verificación de histéresis sobre la tasa de
desempleo la prueba Dickey y Fuller Aumentada que permite el contraste entre dos PGD:
un proceso estacionario y otro no estacionario que se supone son lineales al igual que la
serie de tiempo del desempleo. No obstante, “debido a la evolución de muchas series
macroeconómicas se ha cuestionado el supuesto de linealidad, ya que la mayoría de las
series económicas presentan cambios estructurales que favorecen el no rechazo de la
hipótesis nula de raíz unitaria” (Correa et al, 2004: 15), también se utilizará la prueba
Phillips-Perron que incorpora la sospecha de cambio estructural en la serie de tiempo. Los
datos utilizados son sacados de la Encuesta Nacional de Hogares (ENH) y la Gran Encuesta
Nacional de Hogares (GEIH) dependiendo del periodo estudiado.

11

Para ampliar información sobre los métodos de captura de efecto histéresis ver: Belke et al, (2014).
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3.1 BONANZA CAFETERA 1975-1980
El precio internacional del café empezó a recuperarse hacia el año 1969 y alcanzó sus
máximos niveles históricos nominales y reales en el periodo 1975-1980. (Junguito, 1996:
11). (Ver gráfico 1). Tal recuperación se llevó a cabo gracias a las restricciones sobre el
volumen de exportación que se enmarcaban dentro de los acuerdos internacionales que se
realizaban entre los principales productores de café con el objetivo de mantener estable el
precio internacional del producto.
Sin embargo dicha recuperación del precio internacional pasaría a ser mucho más que eso.
Pasaría a convertirse en una de las más destacables bonanzas enfrentadas por la economía
colombiana derivada de las heladas que afectaron al principal oferente de café del mundo,
Brasil. Representó el mejoramiento en los términos de intercambio, al pasar el precio de 40
centavos de dólar por libra en el año 1969 a un máximo histórico de 236 centavos de dólar
en el año 1977.
Gráfico 1. Precio externo real y nominal de Café centavos y dólares por libra e intervalo de
confianza12: 1969-1983
Lim Sup

Fuente: Grupo de estudios del crecimiento económico colombiano del Banco de la República
(GRECO), Anexo Estadístico Capitulo VII, Bogotá, 2002. Cálculos propios.

El significativo incremento del precio internacional del café, como era de esperar, tuvo
efectos sobre la actividad económica colombiana y algunas de sus variables
macroeconómicas.
El incremento en el ingreso de divisas derivado del mayor volumen en la exportación de
sacos de café pero principalmente suscitado por el aumento en los precios internacionales,
12

Intervalo de confianza al 95% construido a partir de la desviación estándar de la serie anual de precios
desde 1950 hasta el año 1970.
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se vio reflejado en el mejoramiento de la balanza comercial al pasar de un déficit de USD
390.8 millones en el año 1973 a un superávit de alrededor de USD 512 millones para el año
1979, sin embargo este incremento de los ingresos resulto por generar un marcado déficit
en cuenta corriente años después de finalizada la bonanza, siendo este un primer síntoma de
la presencia de la EH.
Gráfico 2. Cuenta Corriente en millones de dólares: 1970-1986
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Fuente: Elaboración propia con base en Departamento Nacional de Planeación (DNP), Estadísticas
Históricas de Colombia, Bogotá, 2014.

Así, el aumento de los ingresos provenientes del sector en auge, en nuestro caso del sector
cafetero, los cuales pasaron de USD 612 Millones en 1973 a USD 2.208 en 1980, confirma
una segunda alerta de la presencia de la EH que además fomenta el primer efecto del
modelo Core, propiciando un incremento en el déficit del gobierno central, que como se
observa al igual que en la cuenta corriente no es inmediato al boom. (Ver Gráfico 3).
Gráfico 3. Déficit Gobierno Central como porcentaje del PIB: 1969-1985
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Fuente: Departamento Nacional de Planeación (DNP), Estadísticas Históricas de Colombia,
Bogotá, 2014. Cálculos propios.

Por otro lado, la TRM si bien tuvo un incremento significativo para el final del año 1974
este no sería prolongado ya que solo duro aproximadamente año y medio, tiempo después
del cual entraría en una fase descendente hasta el inicio del año 1977, después de esto
volvería nuevamente a situarse en un período de rápido y prolongado ascenso dando cuenta
de que los ajustes en la economía no son inmediatos y requieren de tiempo.
Gráfico 4. Tasa Real de Cambio promedio fin de mes 1972-1984
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Fuente: Banco de la República, Estadísticas: Tasas de Cambio, Bogotá, 2013. Elaboración propia.

Entretanto el efecto movimiento de recursos desde otros sectores hacia el cafetero del factor
capital no es tan evidente, sin embargo el aumento en la demanda por el factor trabajo del
sector cafetero se dio gracias a los “altos niveles de flujos migratorios producidos por la
cosecha cafetera y por el carácter central de estas zonas” (Toro, 2004: 131) lo que permitió
una rápida proliferación de productores. Aunque el incremento en la cantidad de
productores ha sido constante después de la década de los 70 factores como el
desplazamiento forzado, narcotráfico, conflicto interno, la caída de los acuerdos
internacionales del producto, entre otros imposibilitaron en gran medida el significativo
crecimiento y desarrollo que hasta ahora había logrado el sector y la región cafetera.
Este episodio de auge tuvo implicaciones diferentes para los sectores, como se puede
observar en el gráfico 5, en donde a pesar del incremento en la producción y exportación de
café el sector agrícola fluctúa sin mayores cambios excepto para el año 1977 en donde
alcanza su pico más alto, para luego descender significativamente pasado el auge de precios
16

altos. Por su parte la industria manufacturera y el sector servicios también logran
variaciones pronunciadas durante el mayor precio registrado.
Sin embargo estos tres sectores caen de forma significativa luego del máximo precio
registrado del grano en el año 1977, en donde la industria manufacturera es la que tiene el
mayor retroceso en su producción seguido por la agricultura y luego el sector servicios,
solo empiezan a recuperarse sobre el año 1981, indicando de esta forma que el sector
rezagado o con mayores efectos adversos sobre su producción, como lo indica la teoría de
la EH y el modelo Core, fue el sector manufacturero, así mismo como también podemos
observar que los efectos de las bonanzas sobre los sectores no son inmediatos a la aparición
del boom.
Gráfico 5. Crecimiento Producto Interno Bruto por actividad económica: 1973-1983
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Fuente: Cálculos propios con base en el Banco de la República, Estadísticas: PIB, producción,
salarios y empleo, Bogotá, 2013.
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Ahora, analizando el comportamiento de la serie trimestral de desempleo para las cuatro
principales ciudades se observa que, desde los mayores niveles registrados en el precio
internacional del café, aunque con leves variaciones crecientes, el desempleo durante la
segunda mitad de la década del setenta disminuyó alcanzando un valor mínimo cercano al
7%, seguido a esto el desempleo empieza a evolucionar en una forma creciente y alarmante
durante la crisis financiera de los años ochenta para luego volver a caer nuevamente durante
la recuperación de precio del café en el 86, vislumbrando la relación existente entre
desempleo y los periodos de auge o bonanza.
Por otra parte, la dinámica del empleo por ramas de actividad, muestra una tendencia
creciente para los tres sectores, siendo el incremento de personas ocupadas en el sector
agrícola y minero de casi tres veces su valor inicial en los diez años observados. A
diferencia los sectores industrial y servicios que pese a su volumen de demanda por factor
trabajo, su trayectoria ascendente y guardando las proporciones de las personas ocupadas
entre sectores, no logran tener un incremento tan significativo en el periodo analizado,
mostrando en algún sentido su rezago y poca capacidad en la generación de nuevos puestos
de trabajo debido posiblemente a su poco desarrollo y encadenamiento con los demás
sectores.
Luego aplicando las dos pruebas para la verificación de raíz unitaria (Dickey-Fuller
Aumentada y Phillips-Perron) a la serie trimestral de las cuatro principales áreas urbanas13
para el periodo que va desde el segundo trimestre de año 1976 hasta diciembre de 1985
encontramos14 que se acepta la hipótesis nula de no rechazo de raíz unitaria.
Teniendo en cuenta que tanto para la prueba ADF como para la PP y considerando el tercer
modelo estimado como el más adecuado, dada la tendencia creciente de la tasa de
desempleo y el valor p de sus variables regresoras, observamos que el estadístico de
referencia arrojado es mayor a los valores críticos exhibidos en cada test, por tanto existe
una tendencia de no retorno a su estado inicial de la serie.

13

Se aplica únicamente a las 4 principales ciudades por disponibilidad de datos, estas son: Bogotá, Cali,
Medellín y Barranquilla. Etapa 11 a etapa 55 ENH.
14
Ver anexos.
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Reflejando de esta forma algún tipo de histéresis sobre la tasa de desempleo que pudo a ver
sido influenciada bien sea por el declive observado en unos de los principales sectores
económicos (sector manufacturero) además de las políticas adoptadas para la gestión de los
recursos generados en este periodo, la crisis de la década del ochenta o el descuido y
concentración de la actividad económica en solo un sector.
Gráfico 6. Tasa Desempleo trimestral cuatro principales ciudades (Bogotá, Medellín, Cali
y Barranquilla) y empleo por sectores económicos: 1976-1986
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Fuente: Elaboración propia con base en Departamento Administrativo Nacional de Estadística
(DANE), Encuesta Nacional de Hogares, Etapa 11 a Etapa 55.

En suma, los efectos anteriormente descritos permiten afirmar la presencia de síntomas de
EH luego de la bonanza surgida por el ascenso en los precios del café a mediados de la
década del setenta, dado el aumento en el déficit público así como el déficit observado en
cuenta corriente en los inicios de los 80’s acompañados de un incremento en la TRM
tiempo después de finalizada la bonanza conllevando a que dichas alteraciones sumadas al
declive del sector manufacturero y las condiciones económicas del momento generen un
efecto de tipo permanente sobre la tasa de desempleo.
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3.2 DESPLAZAMIENTO DEL CAFÉ POR EL PETRÓLEO 1986-1999
Nuevamente una sequía generada en los campos cafeteros del Brasil condujo un ascenso
del precio internacional del grano cercano a los dos dólares por libra, asistiendo el proceso
de ajuste de la economía al final de la década del ochenta, al permitir nuevamente un
equilibrio y saneamiento en las cuentas fiscales así como en la cuenta corriente, acelerando
el crecimiento y reduciendo el nivel de desempleo, siendo los productores nacionales los
más beneficiados del alza en el precio y de las políticas devaluacionistas del gobierno y la
Federación de Cafeteros.
Pese a estas ligeras recuperaciones en los principales indicadores económicos, el
desempeño del país en la segunda mitad de la década del 80 no fue del todo alentador, pues
la economía cafetera que había sido el principal motor de desarrollo cada vez perdía más
importancia como actividad económica así como dentro del total de las exportaciones,
debido principalmente a la mayor oferta mundial del producto y al desmonte de las
restricciones de volumen de exportación plasmado en los acuerdos internacionales, los
cuales fueron desmantelados por la presión ejercida por los Estados Unidos y demás
naciones consumidoras de café.
En consecuencia, la producción cafetera colombiana para inicios de los 90’s estuvo inmersa
en una crisis de la cual no ha podido recuperarse dado los acontecimientos que jugaron en
su contra como la caída en el mercado mundial debido al rompimiento del pacto
internacional y la disminución en el consumo del café debido a la baja elasticidad ingreso
de la demanda como resultado de cambios en los gustos. (Junguito, 1996: 18).
Adicional a lo anterior los nuevos yacimientos petroleros15 empezarían a posicionar al
petróleo como principal producto de exportación en la década del noventa y en adelante
este iría ocupando el lugar que habían tenido las exportaciones de café.

15

Caño Limón en 1983, Cusiana 1988 y Cupiagua en el año 1993, llevarían a la economía colombiana a
enfrentarse nuevamente a los síntomas de la EH y según Medina (2011) sería la etapa precursora a la crisis
de la década del noventa desatada en los mercados asiáticos.
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Gráfico 7. Participación porcentual exportaciones tradicionales sobre el total de
exportaciones: 1980-2013
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Fuente: Departamento Nacional de Planeación (DNP), Estadísticas: Comercio Exterior, Bogotá,
2015. Cálculos propios.

Las nuevas fuentes de recursos petroleros encontradas, en especial la de Cusiana en el año
1988, representaron uno de los principales y más importantes hallazgos en materia de
petróleo en la historia del país. Tales hallazgos significaron inicialmente el incremento en
los flujos provenientes del exterior en forma de inversión extrajera para la explotación de
dichos yacimientos así como su transporte, seguido a esto el incremento de los ingresos
continuó gracias a las exportaciones de dicho producto. (Rincón et al, 2008: 5)
La producción de barriles impulsada por los nuevos descubrimientos paso de alrededor de
300 mil barriles por día en 1986 hasta alcanzar un valor cercano a los 750 mil barriles para
el final de la década del noventa (ver gráfico 8), dando cuenta que esta vez la bonanza, a
diferencia de la decada de la setenta, fue generada por el descubrimiento de las nuevas
fuentes del combustible y no via precios, acarreando nuevamente efectos en el entorno
macroeconómico.
De este modo, el efecto gasto se hizo presente de nuevo 16 por medio del incremento del
gasto que realizó el gobierno, ya que debido a la Constitucion de 1991 los rubros
destinados a educacion, salud y demas necesidades sociales se incrementarón. (Medina,

16

Cabe anotar que el mayor nivel de ingresos percibidos no fue por la mejora en los términos de
intercambio, que permanecieron sin grandes fluctuaciones entre 1986-2003, sino por el aumento en la
producción diaria de barriles.
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2011) y (Rincón, Lozano y Ramos, 2008), llegando a ser el déficit del gobierno central del
7.72% del producto interno bruto para el año 1999. (Gráfico 9).
Gráfico 8. Producción anual millones de barriles e intervalo de confianza17: 1981-1997
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Fuente: Construido a partir de US. Energy Information Administration, “Crude Oil Prices: West
Texas Intermediate (WTI), Bogotá, 2016.

Sin embargo el incremento en la producción y por ende en los ingresos percibidos desde
esta bonanza no eran sostenibles al ser Cusiana un campo de alta produccion pero de rápido
declive.
Gráfico 9. Déficit Gobierno Central como porcentaje del PIB: 1983-2001
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Fuente: Departamento Nacional de Planeación (DNP), Estadísticas Históricas de
Colombia, Bogotá, 2014. Cálculos propios.

La cuenta corriente (ver gráfico 10) tambien sufrio los efectos de un mayor nivel de
importaciones18 derivado en gran medida de la revaluacion19 de la tasa real de cambio y de

17

Intervalo de confianza al 95% construido a partir de la desviación estándar de la serie anual de producción
de millones de barriles desde el año 1960 hasta el año 1980.
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las medidas de desregulizacion del mercado llegando a un déficit de poco mas de 6.000
millones de dólares en 1997.
Gráfico 10. Cuenta Corriente en millones de dólares: 1986-1999
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Fuente: Cálculos hechos con base en el Departamento Nacional de Planeación (DNP), Estadísticas
Históricas de Colombia, Bogotá, 2014.

La TRM para esta década no sufrió variaciones significativas sino hasta el final del periodo
en donde se observan grandes oscilaciones ascendentes pero que no son sostenibles en el
tiempo, sin embargo cabe resaltar que la década del noventa es donde se presenta la
liberación económica y el sistema Crawiling-peg se abandona y se da paso al sistema de
bandas cambiarias el cual dejaría de funcionar al final de la década lo cual pudo ser un
factor en la volatilidad de la tasa real de cambio.
Gráfico 11. Tasa Real de Cambio promedio fin de mes: 1990-2000
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Fuente: Banco de la República, Estadísticas: Tasas de Cambio, Bogotá, 2013. Elaboración propia.

18

Las importaciones aumentaron al tiempo que las exportaciones cayeron de forma inesperada, como
proporción del PIB. El proceso de revaluación real se mantuvo hasta mediados de 1994, lo cual afectó
negativamente el objetivo de dinamizar y diversificar las exportaciones nacionales. (Garay, 1998: 350)
19
Entre los años 1990 y 1997 la tasa de cambio real se apreció 41% y la cuenta corriente se deterioró 11
puntos del PIB. (Rincón et al, 2008)
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Por otro lado, la producción de los principales sectores de la actividad económica para la
segunda mitad de la década del noventa obtuvo variaciones significativas como en la
anterior bonanza.
Como se observa en el gráfico 12, la explotación de minas y canteras tiene un mayor
crecimiento que coincide con los mayores niveles de producción petrolera registrados para
esta década, el sector servicios permanece en un rango relativamente constante con una
ligera caída para el final de la década mientras que la industria manufacturera registra un
descenso20 evidente para el año 1997 y una caída aún más significativa para el final de la
década, siendo su producción nuevamente la más afectada por estos cortos periodos de auge
como lo indica la teoría de la EH.
Gráfico 12. Crecimiento PIB trimestral por principales ramas actividad económica
miles de millones de pesos constantes de 1994
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Fuente: Banco de la República, Estadísticas: PIB, producción, salarios y empleo, Bogotá, 2013.
Cálculos propios.
20

Según Gómez et al.(2011), la participación de industria manufacturera se ha reducido desde niveles de
23% para el periodo 1970-79 ha valores cercanos al 17.4% para el intervalo de 1990-1999.
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Seguidamente, el segundo efecto, el efecto movimiento de recursos no es tan claro durante
el auge productor ya que la producción de petróleo es intensiva en capital y dadas las
características del sector en boom, éste tiene pocos eslabonamientos con los demás sectores
siendo prácticamente un sector de enclave el cual no atrae mano de obra de los demás
sectores y la mayoría de capital utilizado es de carácter importado, por tanto no existe
desarrollo ni jalonamiento de ningún otro sector, ni tampoco generación significativa de
nuevos empleos.
Gráfico 13. Tasa Trimestral de Desempleo siete principales ciudades y empleo por sectores
económicos 1991-1999
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Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadística (DANE), Encuesta Nacional de
Hogares, Etapa 71 a Etapa 110, elaboración propia.

Examinando ahora el comportamiento del empleo a través de los diferentes sectores, ofrece
una mejor visión de lo ocurrido dentro del mercado laboral durante el auge petrolero.
En particular el único sector que tuvo un crecimiento constante fue el sector servicios, pues
la industria muestra una tendencia decreciente en su generación de nuevos empleos, el
sector agro y minería permanecen constantes con una ligera caída para el final de la década,
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siendo el comportamiento de cada uno de estos sector acorde con los efectos negativos que
se exponen en la EH y en el modelo Core, pues la industria es quien tiene el peor
desempeño seguido de la minería y el agro, a diferencia del sector servicios que poco a
poco ha ido consolidándose como un sector de gran demanda del factor trabajo pero sin
gran importancia dentro de la generación de valor agregado y desarrollo dentro de la
economía y sus sectores.
Ahora bien el desempleo para esta época comprendida entre el año 1990 y 1999 nos
muestra una situación similar a la experimentada durante la bonanza cafetera y los años
ochenta, al iniciar el decenio en niveles que rozaban el 10% y culminando el final del siglo
XX en un valor que alcanzaba el 20%. Siendo este comportamiento en cierta medida acorde
con la situación económica de cada uno de los años, pues la crisis de finales de los noventa
trajo efectos adversos para la economía colombiana, no obstante éstos no fueron tan
pronunciados como en épocas pasadas donde los déficits en las cuentas del país se hicieron
más profundos y prolongados.
Realizando las pruebas ADF y PP para la serie trimestral entre marzo de 1991 y diciembre
del año 2000, se encuentra que la serie es no estacionaria rechazando de esta forma la
hipótesis alternativa. Así, los resultados en ambas pruebas muestran en general un
estadístico mayor que los niveles críticos al 1%, 5% y 10% siendo en este caso nuevamente
el modelo 3 el más adecuado según los resultados arrojados de su valor p además de la
tendencia creciente que se presentó en la tasa de desempleo una vez terminada la bonanza a
finales de la década del noventa.
Es decir que para la segunda bonanza de nuestro estudio, la tasa de desempleo para las 7
principales áreas metropolitanas al igual que para la tasa del periodo anterior también
presenta histéresis. Dicho resultado puede atribuirse entonces a la perturbación que
sufrieron los sectores como también a las crisis financiera presentada en este periodo la cual
tuvo gran repercusión en la economía colombiana motivando probablemente el incremento
significativo y sostenido en el nivel de desempleo.
En suma, la bonanza petrolera nuevamente genera señales claras de EH confirmando su
presencia según dos de nuestros tres indicadores, mostrando que los shocks generados por
estos periodos de auge, el contexto económico global y las políticas adoptadas en su
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momento afectaron la dinámica económica y a los diferentes sectores quienes mostraron
algún tipo de declive, principalmente el sector industrial, luego de su culminación
imposibilitando la generación de nuevos puestos de trabajo al seguir siendo la economía
colombiana dependiente de unos cuantos commodities.
3.3 BONANZA PETROLERA 2003-2008
Una nueva escalada en los precios internacionales da origen a un nuevo periodo de bonanza
en la actividad económica colombiana, esta vez el protagonista es el petróleo. El sustancial
incremento en el precio de referencia WTI por barril del mercado internacional, el cual
paso de un promedio de US$30 en el 2003 a estar por encima de los de US$100 en los
primeros meses de 2008 (Ver gráfico 14) condujo nuevamente a un aumento en las rentas
percibidas por el gobierno nacional al ser la producción en su mayor parte propiedad de
éste.
Los efectos que tuvo este nuevo periodo de auge sobre las diferentes variables no son tan
evidentes y pronunciados como en décadas anteriores, esto puede obedecer por un lado a la
implementación de la inflación objetivo a finales de la década del noventa como también a
la disciplina fiscal llevada a cabo, no obstante la dinámica de variables como el déficit en el
gobierno central y la cuenta corriente son similares a las dos bonanzas anteriores.
Gráfico 14. Promedio mensual precio por barril WTI (West Texas Intermediate) e intervalo
de confianza21: 2002-2008
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Fuente: Cálculos propias con base en US. Energy Information Administration, Crude Oil Prices:
West Texas Intermediate (WTI), Bogotá, 2015.

21

Intervalo de confianza al 95% construido a partir de la desviación estándar de la serie mensual del precio
promedio de barril desde el año 1980 hasta el año 2000.
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Así una vez más se observa que una vez termina el periodo de auge, es decir los precios
mundiales empiezan a caer, el déficit del gobierno central se hace más claro, esto más que a
un mayor gasto puede deberse a la caída en los ingresos percibidos por el gobierno y a la
crisis financiera mundial originada en los Estados Unidos, es decir que el efecto gasto
aunque existe no es tan evidente y pronunciado dentro de este episodio como si lo fue en
los periodos precedentes.
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Gráfico 15. Déficit Gobierno Nacional Central anual miles de millones de pesos: 20032012

Fuente: Cálculos propios con base en Banco de La República, Estadísticas: Finanzas Públicas,
Bogotá, 2015.

La cuenta corriente por su lado es quizás la que más claros impactos obtiene derivados de
auge petrolero una vez caen los precios, como se observa en el gráfico 16, en donde pasa de
ser una cuenta superavitaria a tener un déficit de alrededor de 4.000 millones dólares tres
años después de culminado el boom, mostrando nuevamente que los efectos no son
inmediatos al auge y que la economía pasa por un periodo de ajuste luego de recibir ciertos
impactos como el de las bonanzas.
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Gráfico 16. Cuenta Corriente serie trimestral en millones de dólares: 2004-2015
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Fuente: Banco de la República, Estadísticas: Sector Externo, Bogotá, 2016. Elaboración propia.

Por otro lado el efecto movimiento de recursos no se puede evidenciar con claridad debido
a que el sector en boom trabaja como un sector enclave intensivo en capital, poco generador
de empleo y de valor agregado el cual por sus características geográficas de producción se
ubica lejos de los sectores urbanos dificultando el movimiento de nueva fuerza laboral
hacia éste.
La tasa real de cambio por su parte registra sus mayores oscilaciones para el año en que el
precio por barril de petróleo alcanzo sus mayores niveles y estalla la crisis inmobiliaria y
financiera en los Estados Unidos, no obstante la tasa real no muestra una tendencia clara en
sentido ascendente, siendo su comportamiento similar al observado durante las dos
bonanzas anteriores.
Gráfico 17. Tasa Real de Cambio promedio fin de mes: 2003-2012
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Fuente: Banco de la República, Estadísticas: Tasas de Cambio, Bogotá, 2013. Elaboración propia.

En ese orden de ideas, observando el comportamiento de los sectores, el registrado dentro
del sector minas y canteras (ver gráfico 18) es de los más destacables de la economía dadas
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las políticas e incentivos puestos en marcha con miras a una mayor producción y a un
mayor flujo de las inversiones extranjeras, además de la liberación del mercado financiero y
comercial que permitió el aumento de este segundo aspecto.
Gráfico 18. Crecimiento trimestral principales ramas actividad económica: 2003-2012
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Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadística (DANE), Cuentas Nacionales
Anuales base 2005, elaboración propia.

El sector manufacturero por su parte tuvo un crecimiento relativamente estable hasta
mediados del 2007 año después del cual se evidencia una caída significativa hasta el año
2009, siendo al igual que en los periodos anteriores el más afectado en su producción. Por
su lado el sector servicios presenta un comportamiento muy similar a la de la industria
manufacturera, pues exhibe una tendencia creciente hasta el año 2007 para luego descender
significativamente en su crecimiento durante el inicio de la crisis financiera.
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Así, los síntomas presentados finalizada la bonanza petrolera, aunque no tan pronunciados
como en el pasado, hacen pensar en la presencia de EH dentro de la economía colombiana
dado el aumento del déficit en cuenta corriente y el declive del sector manufacturero, sin
embargo teniendo en cuenta el criterio de decisión adoptado no es posible afirmar la
presencia de EH.
Dando una alternativa en la misma línea para la compresión de los efectos del boom Goda y
Torres (2013) sugieren que la desindustrialización, es decir los efectos adversos sobre el
sector rezagado, se pueden dar vía el incremento en los flujos de inversión extranjera que
estimulan la explotación y producción del sector en auge así como también debido al mayor
nivel de exportaciones conllevando a la “sobreapreciación” de la tasa de real de cambio y la
pérdida en la competitividad de los sectores que no están en boom.
En sus resultados encuentran que el efecto conjunto proveniente de los mayores flujos de
inversión extranjera como también de los niveles de exportación para el periodo 2004-2012
tienen un impacto negativo sobre el desarrollo y la competitividad de los sectores agrícola y
manufacturero lo que hace pensar que posiblemente los efectos negativos sobre estos
sectores hayan perturbado la tasa de desempleo en alguna medida.
Por otra parte, el comportamiento que muestra el empleo desagregado por sectores
económicos tiene contrastes claros al del crecimiento de la producción. El empleo en el
sector servicios a pesar de caer significativamente su producción presenta una tendencia
creciente durante y después del periodo de crisis. La industria manufacturera aun cuando el
crecimiento de su producción tuvo la peor contracción entre los sectores exhibe una muy
ligera trayectoria creciente, y finalmente el comportamiento del sector minas y canteras es
el que se aleja de estos dos sectores y muestra una relación directa entre su crecimiento de
producción y empleo.
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Gráfico 19. Tasa de Desempleo trimestral total nacional y empleo por sectores
económicos: 2005-2012
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Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadística (DANE), Gran Encuesta Integrada
de Hogares (GEIH), elaboración propia.

Analizando ahora el comportamiento de la tasa de desempleo se observa una tendencia
decreciente desde el inicio del siglo XX llegando a situarse por debajo del 10% para el
cuarto trimestre del año 2007, sin embargo se presentan un leve incremento luego de la
culminación del boom de precios altos en donde dicha tasa vuelve a ubicarse en valores
cercanos al 15% para el segundo trimestre del año 2010.
Ahora bien, aplicando la prueba Dickey-Fuller Aumentada así mismo como la PhillipsPerron a la serie de la tasa de desempleo para el periodo mensual comprendido entre 20042012, se halla que los valores críticos para el 1% 5% y 10% son mayores al estadístico en
los modelos 2 y 3, el modelo 1 en ambas pruebas muestra presencia de raíz unitaria pero
con un valor p de no significancia de las variables regresoras, por tanto rechazando de esta
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manera nuestra hipótesis nula, en donde se consideraba algún tipo de histéresis sobre la
serie.
Realizando pruebas auxiliares se encuentra que el resultado sigue siendo el mismo, un valor
t inferior a los valores críticos aun incluyendo hasta tres diferencias en nuestro test,
negando en este caso la hipótesis de existencia de algún tipo de histéresis o efecto
permanente sobre la tasa de desempleo para el total nacional.
Resumiendo lo anterior, para esta última y más reciente bonanza, según los indicadores
utilizados no es posible confirmar la presencia EH al igual que la hipótesis de existencia de
raíz unitaria sobre la tasa de desempleo tampoco pudo ser confirmada, no obstante la
industria manufacturera es quien recibe el mayor impacto negativo sobre su producción,
siendo ejemplo nuevamente del bajo desarrollo y encadenamiento entre sectores que no
permite la generación significativa y sostenida de nuevas industrias y por ende de nuevos
puestos de trabajo al ser dependientes y estar sujetos dichos sectores en gran parte a la
volatilidad del mercado internacional.
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4. CONCLUSIONES
La economía colombiana durante gran parte del siglo XX experimentó episodios de
crecimiento acelerado apoyados fuertemente por las bonanzas surgidas en esencia de la
producción y exportación cafetera, reflejando la no diversificación de su base exportadora y
haciéndola vulnerable a los choques procedentes del ámbito internacional.
Como se observó la primera y tercera bonanza (1975-1980 y 2003-2008) surgen por el
mejoramiento de los precios internacionales de los principales productos de exportación, y
la segunda (1986-1999) nace de una mayor producción gracias al descubrimiento de los
nuevos yacimientos petroleros, sin embargo los tres episodios presentan características
similares en cuanto a sus hechos iniciales, pues el aumento de recursos provenientes del
extranjero se incrementa de manera significativa en cada uno de estos periodos,
conduciendo a una desestabilización de las cuentas fiscales y comerciales del país dado el
carácter contraproducente que pueden llegar a tener estos choques sobre la economía si no
son adecuadamente manejados.
En consecuencia cada uno de estos periodos de crecimiento acelerado ha exhibido síntomas
de la EH, siendo el déficit del gobierno central y de la cuenta corriente los más claros, lo
que motivo una movilización de factores productivos hacia sectores específicos como el
minero-energético, siendo el sector agrícola y el sector manufacturero los más afectados al
verse reducido su crecimiento.
Tabla 1. Síntesis resultados.

Histéresis

Síntomas Enfermedad Holandesa
Bonanza Déficit GN Déficit Cta Cte

Prueba ADF

SobreapreciModelo 1
ación TRM

Prueba PP

Modelo 2 Modelo 3 Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3

1973-1978

Si

Si

No

Si

Si, excepto a un
nivel crítico del
10%

1990-1999

Si

Si

No

Si

Si

Si

Si

Si

Si

2003-2008

No

Si

No

Si, pero con pvalor de rezago
mayor a 0.05

No

No

Si

No

No

Fuente: Elaboración propia.
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Si

Si

Si

Si

En ese orden de ideas, en la anterior tabla encontramos la síntesis de los principales
resultados obtenidos en donde podemos confirmar la presencia de la EH dentro de los dos
primeros periodos de auge, a diferencia de la más reciente situación de bonanza en donde
no pudo ser confirmada al solo presentarse uno de los tres indicadores utilizados. Así
mismo, se observa que para los dos primeros periodos de estudio se rechaza la hipótesis
alternativa de no presencia de raíz unitaria dentro de las series corroborando la existencia
de algún tipo de histéresis sobre la tasa de desempleo una vez culminados los periodos de
auge, excepto para el último y más reciente periodo estudio en donde se rechaza la hipótesis
nula de raíz unitaria.
De esta manera los hechos descritos anteriormente conducen a que surjan problemas en el
desarrollo y tecnificación de los sectores diferentes al que se encuentra en boom,
agudizando la concentración del total de las exportaciones en bienes primarios que tienen
poco o nulo encadenamiento con el resto de la economía imposibilitando la generación de
nuevos empleos, lo cual se traduce en una alta informalidad y resistencia de la tasa de
desempleo a descender en algunos periodos. Lo que aquí denominamos histéresis
presentada en la primera y segunda bonanza que, como ya se mencionó nace más por la
débil estructura, poca tecnificación de los sectores y dependencia de la economía que
pueden llegar a perturbar la dinámica de la demanda de trabajo, antes que por factores de
oferta laboral como se ha supuesto desde otras teorías.
Por tanto, la experiencia colombiana, respecto a los periodos de boom, deberá servir como
punto de referencia para próximas y potenciales bonanzas que se puedan dar, pues se ha
observado22 que las decisiones escogidas para el manejo de estos periodos son
fundamentales en los resultados obtenidos, ya que la evolución económica está determinada
en gran parte por los hechos ocurridos en el pasado y ésta no converge siempre hacia un
estado de equilibrio, está oscilando en múltiples equilibrios a los cuales se llega con base en
las decisiones adoptadas previamente.

22

Casos como el de Noruega o Indonesia durante la década del setenta, países lo cuales lograron un
crecimiento significativo de su PIB total y PIB per cápita con el manejo adecuado de las rentas petroleras a
través de diferentes mecanismos de ajuste.
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6. ANEXOS
A continuación se detalla el procedimiento seguido para la realización de las
correspondientes pruebas de raíz unitaria Dickey-Fuller Aumentado y Phillips-Perron para
cada uno de los periodos estudiados.
PRUEBA ADF
Se utiliza el Modelo Autorregresivo de Orden 1 (AR1) = Promedio Móvil
Ut = PUt-1 + Vt
Donde Ut es la variable dependiente, en este caso la tasa de desempleo, P el coeficiente de
autocorrelación que acompaña a la variable tasa de desempleo del periodo anterior y por
ultimo esta Vt que será el término de error.
En ese orden de ideas se desea saber si |P|<1 con el fin de conocer si el proceso generador
de datos es estacionario, de lo contrario si |P|=1 la serie tendrá raíz unitaria corroborando la
hipótesis de histéresis.
Con ese objetivo se plantean las dos hipótesis a verificar:
Ho: P = 1 No estacionaria
Ha: P <1 Estacionaria
Reescribiendo el test se obtiene:
(Ut-Ut-1) = PUt-1- Ut-1 + Vt
ΔUt = (P-1) Ut-1 + Vt
ΔUt = ФUt-1 + Vt
Donde: Ф = (P-1)
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Nuevamente, la prueba de hipótesis queda:
Ho Ф = 0 No estacionario
Ha Ф < 0 Estacionaria
Teniendo claro lo anterior el test estima tres modelos a saber:
1. Prueba de raíz unitaria

Estimación

Ut = PUt-1 + Vt

ΔUt= Ф Ut-1 + Vt

2. Prueba de raíz unitaria con constante

Estimación

Ut= α + PUt-1 + Vt

ΔUt= α + Ф Ut-1 + Vt

3. Prueba de raíz unitaria con constante y
tendencia temporal determinista
Ut= α + PUt-1 +Vt + Dt

Estimación
ΔUt= α + Ф Ut-1 +Vt + Dt

De lo anterior, se tiene que los resultados arrojados por el programa econométrico Stata son
los siguientes:
Bonanza 1975-1980: Datos trimestrales ENH junio 1976 a diciembre 1985 para
Barranquilla, Bogotá, Cali y Medellín.


Modelo: Prueba de raíz unitaria sin constante
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Modelo 2 : Prueba de raíz unitaria con constante



Modelo 3: Prueba de raíz unitaria con constante y tendencia temporal determinista

Como se puede observar en los tres modelos estimados el resultado es el mismo, el no
rechazo de la hipótesis nula, sin embargo cabe aclarar que para el primer y segundo modelo
el valor p de las variables regresoras muestra que son no significativas teniendo un valor
por encima del 0.05, por tanto el modelo más adecuado según estos resultados y la
tendencia creciente de la serie es el modelo 3.
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Bonanza 1986-1999: Datos Trimestrales desde marzo 1992 a diciembre 2000 tomados de
la ENH para las siete ciudades Barranquilla, Bogotá, Bucaramanga, Cali, Manizales,
Medellín y Pasto.


Modelo1: Prueba de raíz unitaria sin constante



Modelo 2: Prueba de raíz unitaria con constante
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Prueba de raíz unitaria con constante y tendencia temporal determinista

Cada una de las anteriores estimaciones permite confirmar la presencia de raíz unitaria en la
serie de la tasa de desempleo, sin embargo observando la similitud en el comportamiento de
la tendencia de la tasa de desempleo entre la primera y segunda bonanza el modelo más
adecuado para tomar alguna decisión nuevamente es el modelo tres, no obstante dentro de
este también se ecnuentra que la constante resulto ser no significativa teniendo un valor
superior al 0.05.
Bonanza 2003-2008: Datos mensuales GEIH desde enero 2004 a diciembre 2012 total
nacional.


Modelo1: Prueba de raíz unitaria sin constante
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Modelo 2: Prueba de raíz unitaria con constante



Modelo 3: Prueba de raíz unitaria con constante y tendencia temporal determinista

La prueba ADF en el primer modelo muestra una raíz unitaria pero que no es fiable dado el
valor p de 0.224>0.05 de la variable regresora, las estimaciones siguientes muestran
claramente un rechazo de la hipótesis nula al ser su estadístico mucho menor a los valores
críticos pero con valores p confiables cercanos o iguales a cero.
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PRUEBA PHILLIPS-PERRON
Como se mencionó, la inclusión de cambios estructurales puede afectar el rechazo o
aceptación de la raíz unitaria dentro de una serie de tiempo. Por tanto, a continuación se
muestra los resultados obtenidos en la estimación a partir de la prueba Phillips-Perron con
el doble objetivo de contrastar los resultados obtenidos en la prueba ADF y por otro lado la
verificación de la hipótesis de histéresis sobre la tasa de desempleo luego de las bonanzas
experimentadas por la economía colombiana en los tres diferentes periodos de tiempo.
La prueba PP al igual que la prueba ADF se utiliza para examinar si las series de tiempo
son integradas de orden 1, es decir si la serie posee raíz unitaria. Dicha prueba adopta la
misma hipótesis que se usa en la prueba ADF:
Ho: P = 1 No estacionaria
Ha: P <1 Estacionaria
Sin embargo, la prueba Phillips-Perron es un método no paramétrico para verificar una alta
correlación serial en una serie de tiempo, realizando una corrección al estadístico t para
encontrar el orden de integración a través de la correlación del termino de error, a
diferencia de la prueba ADF la cual incluye retardos a la serie original.
Los resultados obtenidos fueron los siguientes:
Bonanza 1975-1980: El origen de los datos como el periodo estimado es exactamente el
mismo que el utilizado para la prueba ADF para los tres episodios de bonanza.


Modelo1: Prueba de raíz unitaria sin constante

46



Modelo 2: Prueba de raíz unitaria con constante



Modelo 3: Prueba de raíz unitaria con constante y tendencia temporal determinista

Al igual que en la prueba ADF, el modelo más apropiado y con mejores resultados es el
modelo tres, el cual indica sin dejar de lado el modelo uno y dos, que la serie presenta raíz
unitaria en su proceso generador de datos.
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Bonanza 1986-1999


Modelo 1: Prueba de raíz unitaria sin constante



Modelo 2: Prueba de raíz unitaria con constante



Modelo 3: Prueba de raíz unitaria con constante y tendencia temporal determinista
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La prueba PP permite al igual que la ADF confirmar una raíz unitaria a la serie, en donde el
modelo que más se aproxima al comportamiento de la serie es el número tres donde
igualmente la constante resulto ser no significativa en la estimación.
Bonanza 2003-2008


Modelo 1: Prueba de raíz unitaria sin constante



Modelo 2: Prueba de raíz unitaria con constante
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Modelo 3: Prueba de raíz unitaria con constante y tendencia temporal determinista

Los resultados son los mismos con la prueba PP que con la prueba ADF para el último
periodo de estudio. Para el primer modelo indica la presencia de una raíz unitaria pero
siendo poco fiable dicho resultado, los otros dos modelos revelan el mismo rechazo de la
hipótesis nula que se obtuvo en la prueba ADF siendo el valor de todos los niveles superior
al estadístico.
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